Expertgroep aandelen
Wat is een aandeel?
Bekijk het filmpje om een beknopte introductie te krijgen over wat een aandeel is: https://www.youtube.com/watch?v=95wJbKPI9po&t=127s 
(tip: als je geen oortjes bijhebt, kan je ook de ondertiteling aanzetten in het YouTube-filmpje) 
Omschrijf in eigen woorden wat een aandeel is.
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Als een belegger een aandeel koopt, wordt deze aandeelhouder en mede-eigenaar van de onderneming. Dit geeft de belegger de volgende rechten:
· Dividend: Bij winst kan de onderneming besluiten een deel van de winst uit te keren aan aandeelhouders. Dit gebeurt in de vorm van een dividend. Bij verlies delen aandeelhouders ook in de verliezen.
· Stemrecht: Aandeelhouders hebben stemrecht en kunnen meebeslissen over belangrijke zaken zoals de benoeming van bestuurders, winstverdeling, en kapitaalverhogingen.
We kunnen aandelen opsplitsen in: (vul zelf aan met voorbeelden)
Defensieve aandelen: aandelen die minder gevoelig zijn voor de economische schommelingen.
Voorbeeld: ………………………………………………………………………………………………………………………
Cyclische aandelen: aandelen van bedrijven die gevoelig zijn aan economische schommelingen, waardoor de koers sterker kan wijzigen.
Voorbeeld: ………………………………………………………………………………………………………………………
Hulpbronnen: 
https://www.test-aankoop.be/invest/lexicon/d/defensief-aandeel 
https://www.test-aankoop.be/invest/lexicon/c/cyclisch-aandeel

Welke risico’s komen er kijken bij aandelen?
Verbind de volgende risico’s met de juiste uitleg. Lees eerst de uitleg om te begrijpen waar het hier over gaat.
	A
	Kapitaalrisico

	B
	Koersschommelingen

	C
	Dividend- of inkomensrisico

	D
	Wisselkoersrisico

	E
	Renterisico



	
	Een dividend is niet gegarandeerd. Als er verlies is bijvoorbeeld, zal een bedrijf normaal geen dividend uitkeren, tenzij het daarvoor zijn reserves aanspreekt.

	
	Als de rente stijgt, weegt dat doorgaans op de aandelenkoersen. Een hogere rente betekent dat lenen duurder wordt voor bedrijven, wat weegt op hun winst. Een hogere rente betekent ook dat vastrentende alternatieven zoals obligaties relatief aantrekkelijker worden.

	
	De waarde van een aandeel kan sterk schommelen. Als je verkoopt, kan je dus zowel een min- als meerwaarde boeken.

	
	Zoals bij alle beleggingen in vreemde munt loop je het risico dat die munt zakt omgerekend in euro. Ook het bedrijf kan een wisselkoersrisico lopen als het bijvoorbeeld een deel van zijn omzet in een vreemde munt boekt.

	
	Bij een faillissement van een bedrijf staan de aandeelhouders achteraan in de rij. Bij aandelen riskeer je dus je volledig ingebrachte kapitaal te verliezen.


Welk rendement kan je uit een aandeel halen?
Op lange termijn zijn dividenden goed voor tot wel 80 procent van je rendement, de overige 20 procent is afkomstig van meerwaarde bij aan- en verkoop.
Voor je een aandeel koopt, ga je wel best na wat een onderneming van plan is te doen met zijn winst. Dit heet het ………………………………………...
Wanneer een bedrijf beslist om een groot deel van de winst uit te keren, spreek je over ………………………………………. Andere bedrijven zetten hun winst bijvoorbeeld opzij om investeringen of overnames mee te kunnen financieren. In dit geval stijgt het aandeel in waarde als de activiteiten van de onderneming worden uitgebreid of als het vermogen groeit. In dit geval hebben we het over ……………………………………….
Andere factoren die een invloed kunnen hebben op het rendement uit je aandelen is het verschil tussen de prijs waarmee je ze aan- en verkoopt, kosten en belastingen en een mogelijke impact van de evolutie in wisselkoers.
Hulpbron: 
https://www.wikifin.be/nl/sparen-en-beleggen/beleggingsproducten/aandeel/welk-rendement-kan-ik-van-een-aandeel-verwachten 
Welke kosten komen er kijken bij aandelen?
Lees de onderstaande kosten even door. Je hoeft niets aan te vullen hier.
	Makelaarsloon
	Banken en beursvennootschappen rekenen kosten aan voor transacties. Deze verschillen per instelling, met lagere kosten bij online platforms.

	Bewaarloon
	Aandelen staan op een effectenrekening bij een bank of beursvennootschap, die hiervoor beheerkosten aanrekent.

	Belastingen
	Bij aankoop/verkoop van aandelen betaal je 0,35% beurstaks. 
Op dividenden en intresten betaal je 30% roerende voorheffing.

	Wisselkosten
	Voor aandelen in buitenlandse valuta betaal je extra kosten voor wisselkoersconversie.


Hulpbron: 
https://www.wikifin.be/nl/sparen-en-beleggen/beleggingsproducten/aandeel/welke-kosten-heb-je-bij-het-beleggen-aandelen 
Hoe beleggen in duurzame aandelen?
Lees onderstaande tekst even door, maar verlies je niet in de details.
Hoe ga je te werk? Traditioneel kan je aandelen op drie manieren analyseren: 
· Economische Analyse: Bekijk de huidige economische situatie en toekomstige verwachtingen. Let op factoren zoals economische groei, politiek, rente en grondstofprijzen.
· Fundamentele Analyse: Analyseer de financiële cijfers van een bedrijf over een langere periode. Vergelijk belangrijke ratio’s met die van andere bedrijven.
· Technische Analyse: Gebruik grafieken van koers en handelsvolumes om toekomstige koersverloop te voorspellen met verschillende technieken en indicatoren.
Om duurzaam te beleggen voeg je nog een extra dimensie toe aan de fundamentele analyse. Je probeert een inschatting te maken van de impact op mens, milieu en maatschappij.
Een voorbeeld:
Umicore is een Belgisch bedrijf dat batterijmaterialen maakt voor elektrische wagens met onder meer kobalt uit Congo, kathodes maakt om dieselwagens minder vervuilend te maken, dure grondstoffen uit elektronisch afval recycleert en met historische vervuiling af te rekenen heeft in Hoboken. Is dit bedrijf duurzaam? Voor de ene wel, voor de andere misschien niet. Het voorbeeld maakt alleszins duidelijk hoe complex zo’n beoordeling is.
Vinden jullie dit een voorbeeld van een duurzaam bedrijf? En waarom?
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Om voor jezelf een antwoord te vinden op dit soort vragen is het belangrijk op zoek te gaan naar meer informatie. Let hierbij bijvoorbeeld op de volgende elementen:
· De naam van het financiële product 
· De financiële kenmerken van het product
· De ingezette middelen om de duurzaamheidsdoelstelling van het product te verwezenlijken
· Het eventuele duurzaamheidslabel van het product
Opdracht: Open het jaarverslag van Colruyt Group voor het jaar 2022/2023. Wat valt er op met betrekking tot de informatie over duurzaamheid als je naar de inhoudstafel kijkt?
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Waarom is het volgens jullie aangewezen om (gezond) kritisch te blijven ten opzichte van de jaarverslagen van bedrijven? Antwoord beknopt.
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

Strategieën van duurzaam beleggen
Lees de korte toelichting van enkele beleggingsstrategieën. Als er voldoende tijd over is, kunnen jullie de discussievragen bespreken in groep en jullie bevindingen noteren.
Actief aandeelhouderschap
Actief aandeelhouderschap houdt in dat je als belegger betrokken bent en blijft bij de bedrijven waarin je investeert en probeert ze aan te zetten tot positieve veranderingen op sociaal, ecologisch of ethisch gebied. Je maakt gebruik van je stemrecht op aandeelhoudersvergaderingen en gaat in dialoog met het management van het bedrijf om verandering te bewerkstelligen.
Aan de CEO van welk bedrijf zou jij (als aandeelhouder) wel eens een vraag willen stellen? Welk bedrijf en welke vraag kies je? Noteer hieronder de vragen (en tussen haakjes het bedrijf) die jullie zouden stellen:
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Norm-based screening
Norm-based screening is een strategie waarbij beleggingen worden beoordeeld op basis van internationale normen en afspraken, zoals de 10 principes uit het Global Compact van de Verenigde Naties. Een portefeuille die gebruik maakt van norm-based screening zal controleren of de investeringen voldoen aan bepaalde minimumvereisten op het gebied van mensenrechten, arbeidsrechten, milieu en anti-corruptie. Als dat niet het geval is, worden deze uitgesloten.
[image: BH4S | UN Global Compact]

Expertgroep - Obligaties
Wat is een obligatie?
Bekijk het filmpje om een beknopte introductie te krijgen over wat een obligatie is: https://www.youtube.com/watch?v=2-pcg9ajxEk
(tip: als je geen oortjes bijhebt, kan je ook de ondertiteling aanzetten in het YouTube-filmpje)
Omschrijf in eigen woorden wat een aandeel is.
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Wereldwijd wordt het merendeel van obligaties (68%) uitgegeven door overheden. Overheden in brede zin weliswaar. Ook lokale en regionale overheden geven soms obligaties uit, net als zogenaamde supranationale instellingen zoals de Wereldbank of de Europese Investeringsbank. Het overige derde (32%) van de obligaties komt van bedrijven. 
Welke risico’s komen er kijken bij obligaties?
Verbind de volgende risico’s met de juiste uitleg. Lees de uitleg goed door om te begrijpen waar het hier over gaat.
	A
	Kredietrisico

	B
	Liquiditeitsrisico

	C
	Wisselrisico

	D
	Marktrisico



	
	Bij obligaties in een andere munt dan de euro kan de wisselkoers nadelig zijn.

	
	Als je een obligatie voor de vervaldag wil verkopen, wordt de prijs mee bepaald door de stand van de rente. Als de rente op de markt stijgt, dalen de obligatiekoersen. En omgekeerd.

	
	Risico dat de uitgever niet kan terugbetalen.*

	
	Risico dat je obligatie moeilijk te verkopen is.


* Je wordt bij faillissement als schuldeiser wel eerder terugbetaald dan aandeelhouders.
Hulpbron:
https://www.kbc.be/particulieren/nl/beleggen/waarom-beleggen-in-obligaties.html
Welk rendement kan je uit een obligatie halen?
Waarom kan je meestal goed inschatten hoeveel intrest je over de hele looptijd van een obligatie verdient?
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
De jaarlijkse intrest die je op een obligatie ontvangt is de coupon.
De kwaliteit van het bedrijf of land waarin je belegt, kan je nagaan aan de hand van ratings (kredietwaardigheidsscores). Deze ratings worden gegeven door gespecialiseerde ratingbureaus. Een AAA-score of Triple A geeft de meest veilige obligaties aan. Een score van C of D duidt op een slechte kredietwaardigheid.
Verkoop je voor het verstrijken van de eindvervaldag de obligatie duurder dan waarvoor je deze kocht, dan maak je winst. De koers van een obligatie kan stijgen door verschillende factoren:
· Bewegingen in de langetermijnrente
· Stabiliteit (kredietwaardigheid) van de uitgever van de obligatie.
Beoordeel de volgende uitspraak: “Minder risicovolle obligaties geven een hoger rendement.” Is deze uitspraak waar of niet waar?
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Hulpbron: 
https://www.wikifin.be/nl/sparen-en-beleggen/beleggingsproducten/obligatie/wat-brengt-een-obligatie-op 
Welke kosten komen er kijken bij obligaties?
Lees de onderstaande kosten even door.

	Makelaarsloon
	Kosten bij aankoop op de secundaire markt.

	Bewaarloon
	Kosten voor het beheren van obligaties op een effectenrekening.

	Belastingen
	Roerende voorheffing van 30% op intresten en dividenden. Van je bruto-interest gaat er dus nog 30% af om je netto-intrest te berekenen.

	Wisselkosten
	Kosten bij obligaties in buitenlandse valuta.



Hulpbron: 
https://www.wikifin.be/nl/sparen-en-beleggen/beleggingsproducten/obligatie/welke-kosten-betaal-je-op-obligaties
Hoe beleggen in duurzame obligaties?
Beleggen in duurzame obligaties kan lastig zijn. Een manier om dit te doen is via beleggingsfondsen die worden beheerd door professionals. 
Je kan investeren in:
· Groene bedrijven of overheden 
· Obligaties die een duurzaam doel/project dienen. Voorbeeld:https://klimaat.be/klimaatbeleid/belgisch/federaal/groene-overheidsobligatie
In het krantenartikel van De Tijd kunnen jullie 4 types duurzame obligaties onderscheiden. Vul ze in de tabel in.
Duurzame obligaties hebben stevige wind in de zeilen
Bron: De Tijd (13/12/2023)
De hogere rente en de focus op duurzaamheid stuwen groene en sociale obligaties naar een hoger niveau. Maar door een gebrek aan regelgevend kader is het voor beleggers nog opletten voor greenwashing.
Groene obligaties zijn het oudste en grootste segment van de bredere markt van duurzame obligaties. De eerste groene obligatie werd in 2007 uitgegeven door de Europese Investeringsbank (EIB). Aanvankelijk bleven de duurzame obligaties het domein van investeringsbanken, zoals de Wereldbank, maar gaandeweg kwamen overheden en bedrijven in het spel. Vandaag staan de groene obligaties voor een belegd vermogen van 2.000 miljard dollar. Daarmee nemen ze 57 procent van de duurzame obligaties voor hun rekening.
Een tweede groep duurzame obligaties zijn de sociale obligaties. Die vastrentende effecten ondersteunen werkgelegenheid of financieren projecten zoals betaalbaar water of een uitbreiding van de zorg. Het SURE-programma van de Europese Unie, dat de extra uitgaven van de lidstaten voor tijdelijke werkloosheid en steun aan zelfstandigen tijdens de pandemie hielp betalen, werd gefinancierd door sociale obligaties. Ze totaliseren een belegd vermogen van 530 miljard dollar, of 17 procent van de markt.
Een recentere, maar snel groeiende groep, zijn de obligaties die zowel milieu- als sociale doelstellingen nastreven. Het zijn de sustainability bonds of de duurzaamheidsobligaties. Die markt wordt vooral gedreven door overheidsgerelateerde instellingen. De Vlaamse regering haalde in 2018 500 miljoen euro op via zo’n obligatie. Het geld werd in hoofdzaak geïnvesteerd in sociale woningbouw en in de bouw en renovatie van scholen. De duurzaamheidsobligaties staan intussen al voor 20 procent van de brede duurzameobligatiemarkt.
De nieuwste soort ESG-obligaties zijn sustainability-linked bonds (SLB’s). In tegenstelling tot de andere obligaties, zijn die obligaties niet gekoppeld aan een specifiek duurzaam project. Dat maakt een uitgifte van de obligaties ook eenvoudiger. SLB’s zijn obligaties waarvan de coupon afhangt van de mate waarin de uitgever bepaalde duurzame doelstellingen haalt. Haalt hij die niet, dan moet de uitgever van die obligaties een hogere coupon betalen. Een onderneming kan bijvoorbeeld een obligatie uitgeven en daaraan de doelstelling koppelen de komende vijf jaar jaarlijks 15 procent minder CO₂ uit te stoten. Die doelstelling wordt op een afgesproken moment geëvalueerd. Haalt de onderneming de doelstelling niet, dan stijgt de coupon. Die groep van obligaties is met een marktaandeel van 6 procent veruit de kleinste.
Terwijl de eerste drie types obligaties vooral kampen met een gebrek aan een duidelijk kader, krijgt de laatste groep veel kritiek omdat ze tegengestelde belangen verenigt. Een belegger is bij die obligaties beter af als de onderneming de duurzame doelstelling niet haalt.

	
	Obligatieleningen waarvan het geld exclusief gebruikt wordt voor de financiering van projecten die bijdragen aan het milieu. Ze worden bijvoorbeeld gebruikt voor het financieren van hernieuwbare energieprojecten of projecten rond energie-efficiëntie. 

	
	Obligaties die sociale doelen dienen. Je geld dient dan bijvoorbeeld om te investeren in vaccinatieprogramma’s, onderwijs, gezondheid, vrouwelijk ondernemerschap, mensenrechten of betere werkomstandigheden.

	
	Obligaties die een combinatie vormen van de 2 bovenstaande obligaties en waarbij duurzaamheid bekeken wordt vanuit het bredere ESG-kader. Het geld dient om zowel sociaaleconomische targets als milieudoelstellingen te halen.

	
	Deze obligaties zijn niet gekoppeld aan een specifiek duurzaam project. Dat maakt een uitgifte van de obligaties ook eenvoudiger. Dit zijn obligaties waarvan de coupon afhangt van de mate waarin de uitgever bepaalde duurzame doelstellingen haalt. Haalt hij die niet, dan moet de uitgever van die obligaties een hogere coupon betalen. Een onderneming kan bijvoorbeeld een obligatie uitgeven en daaraan de doelstelling koppelen de komende vijf jaar jaarlijks 15 procent minder CO₂ uit te stoten. Die doelstelling wordt op een afgesproken moment geëvalueerd. Haalt de onderneming de doelstelling niet, dan stijgt de coupon.



Strategieën van duurzaam beleggen
Lees de korte toelichting van enkele beleggingsstrategieën. Als er voldoende tijd over is, kunnen jullie de discussievragen bespreken in groep en jullie bevindingen noteren.
Themabeleggen
Themabeleggen is een strategie waarbij je investeert in concrete onderwerpen, zoals hernieuwbare energie of klimaatverandering. Je kunt bijvoorbeeld beleggen in bedrijven die actief zijn in windenergie of watermanagement. Beleggers vinden deze strategie aantrekkelijk omdat er kan ingespeeld worden op trends en ontwikkelingen die zij belangrijk achten voor de toekomst. 
Het kan een succesvolle strategie zijn, maar het is belangrijk om te onthouden dat het ene jaar de resultaten anders kunnen zijn dan het andere. Het is echter moeilijk om de toekomst te voorspellen, vooral op de beurs. Voldoende blijven spreiden is bij deze strategie dus zeker aangewezen… 
In welk duurzaam thema of in welke industrie zou jij beleggen? Maak een top 3 van jouw persoonlijke investeringsthema’s en waarom je deze kiest.
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Bespreek daarna kort met je medeleerlingen welke zij kozen en waarom.
Impactbeleggen
Impactbeleggen richt zich op zowel financieel rendement als meetbare voordelen voor milieu, klimaat en maatschappij. Het doel is om geld te verdienen en verandering teweeg te brengen. Hoewel impact meten lastig is, helpen methoden zoals:
Sustainable Development Goals (SDG's): Deze VN-doelen bieden een kader voor het aanpakken van wereldwijde problemen zoals armoede en klimaatverandering. Beleggers gebruiken de SDG's als leidraad voor hun investeringen.
Global Reporting Initiative (GRI): GRI biedt richtlijnen voor het rapporteren van economische, milieu- en sociale prestaties. Bedrijven kunnen hiermee gestandaardiseerde rapporten maken over hun impact op gebieden zoals klimaatverandering en mensenrechten.
Daarnaast informeren impactfondsen beleggers over de impact van hun investeringen.
Kies een bedrijf dat je bewondert vanwege zijn positieve impact op de samenleving of het milieu. Welke impact heeft dit bedrijf? En aan welke Sustainable development Goal voldoet dit?
Voorbeelden uit jullie discussie:
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

Expertgroep - Pensioensparen
Wat is pensioensparen?
Bekijk het filmpje voor een introductie over pensioensparen: https://www.youtube.com/watch?v=eY5zRMUvUOs
(tip: als je geen oortjes bijhebt, kan je ook de ondertiteling aanzetten in het YouTube-filmpje)
Omschrijf in eigen woorden wat pensioensparen is.
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Meer dan drie miljoen Belgen doen aan pensioensparen. Dit helpt je een persoonlijk spaarpotje op te bouwen om je pensioen aan te vullen. Het geld wordt geïnvesteerd in activa zoals aandelen en obligaties. Pensioensparen vormt de derde pijler van het pensioensysteem. Het geld dat je opzijzet, wordt wel degelijk in activa als aandelen en obligaties geïnvesteerd. Wie aan pensioensparen doet, is dus een belegger. Pensioensparen vormt de 3e pijler van ons pensioensysteem (vul de ontbrekende termen aan)
· 1e pijler: ………………………………………
Dit bedrag krijg je van de ………………………………………en hangt onder meer af van hoe lang je gewerkt hebt en onder welk statuut.
· 2e pijler: ………………………………………
Dit wordt deels meegefinancierd door je ………………………………………, bijvoorbeeld via een groepsverzekering.
· 3e pijler: ………………………………………
Dit is de keuze die je zelf moet maken om al dan niet bijkomend te sparen – beleggen dus – voor je pensioen.
Er wordt soms ook nog gesproken van een 4e pijler: Het geld dat je opzij hebt staan en de beleggingsportefeuille die je hebt opgebouwd. Hier krijg je geen fiscaal voordeel voor terug, in tegenstelling tot de officiële pensioenspaarproducten.
Je kan op twee manieren aan pensioensparen doen:
· Via een pensioenspaarfonds bij een bank. Dit fonds zal je geld beleggen in onder meer een mix van aandelen en obligaties.
· Via een pensioenspaarverzekering bij een verzekeraar. Vaak met de keuze tussen tak21- en tak23-producten. (later meer hierover)
Hulpbron: 
https://www.wikifin.be/nl/pensioen-en-pensioenvoorbereiding/drie-pensioenpijlers/hoe-bouw-je-een-pensioen-op 
Het is belangrijk om aan te geven dat er 2 mogelijke fiscale maximumbedragen (op jaarbasis) zijn die je kan investeren in je pensioensparen: 1020 EUR en 1310 EUR.  Die geven respectievelijk een fiscaal voordeel van 30% (= 297 EUR belastingvermindering) en 25% (= 317,50 EUR belastingvermindering). Je kan jaarlijks dus niet meer beleggen dan bovenstaande maximumbedragen.
Welke risico’s komen er kijken bij pensioensparen?
Het risico valt vaak samen met de beleggingen die het fonds doet. Pensioenfondsen mogen bijvoorbeeld maar voor maximaal 75% uit aandelen bestaan, omdat deze risicovoller zijn.
In het algemeen houden de zogenaamde ‘dynamische’ pensioenfondsen, die voor het grootste deel in aandelen beleggen, het meeste risico in.  De ‘neutrale’ en ‘defensieve’ fondsen beleggen wat meer in obligaties en houden zo een lager risico in.
Bij pensioenverzekeringen maken we het onderscheid tussen tak21- en tak23-spaarverzekeringen. Lijst hieronder op basis van de info op Wikifin wat de grootste verschillen qua risico’s zijn tussen tak21- en tak23-spaarverzekeringen.
Hulpbron: 
https://www.wikifin.be/nl/sparen-en-beleggen/beleggingsproducten/verzekeringsproducten 
	
	Tak21
	Tak23

	Voor welke risicoprofielen?
Defensief en/of dynamisch?
	
	

	Wat bij faillissement van de verzekeringsmaatschappij?
	
	




Welk rendement kan je uit pensioensparen halen?
Dit hangt af van de gekozen producten en risicobereidheid. Voor pensioenspaarverzekeringen mogen jullie onderstaande tabel aanvullen:

	
	Tak21
	Tak23

	Gewaarborgd rendement? (ja/nee)
	

	

	Mogelijke jaarlijkse winstdeelnames? (ja/nee)
	
	



In welke van de twee pensioenverzekeringen ligt het hoogste potentieel rendement? Tak21 of Tak23 en waarom?
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Wat wel vaststaat is dat hoe vroeger je begint met pensioensparen, hoe groter je potentieel voordeel zal zijn. Dat maakt onderstaande grafiek duidelijk. 
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Hulpbronnen: 
https://www.wikifin.be/nl/sparen-en-beleggen/beleggingsproducten/verzekeringsproducten https://www.axabank.be/nl/blog/bedrag-pensioensparen-welk-maximum-kiezen 
Welke kosten komen er kijken bij pensioensparen?
Lees de volgende kosten even door:
· Instapkosten
· Beheerskosten
· Belastingen: naast het fiscale voordeel waarvan eerder sprake komt er op je 60e verjaardag een eindbelasting (“anticipatieve heffing”) van 8% op het tot dan gestorte bedrag (incl. rendementen) via pensioensparen.
Het fiscale voordeel wordt vaak als een troef uitgespeeld van pensioensparen, maar de kosten mogen zeker niet uit het oog verloren worden.
Meer info: 
https://www.wikifin.be/nl/pensioen-en-pensioenvoorbereiding/pensioensparen/welke-verschillen-zijn-er-tussen-een 
Hoe aan duurzaam pensioensparen doen?
Duurzaam pensioensparen hangt af van de strategieën van de fondsbeheerder. Europese regels en duurzaamheidslabels zoals "Towards Sustainability" stimuleren verduurzaming van beleggingsproducten.
Aangezien fondsen en pensioenspaarverzekeringen meerdere onderliggende beleggingsproducten bevatten, is het belangrijk om meer informatie hierover te zoeken. Dit kan via de website van de financiële dienstverlener of de websites van de duurzaamheidslabels.
Strategieën van duurzaam beleggen
Lees de korte toelichting van enkele beleggingsstrategieën. Als er voldoende tijd over is, kunnen jullie de discussievragen bespreken in groep en jullie bevindingen noteren.
 Uitsluiting
Uitsluiting is een strategie waarbij je niet investeert in bepaalde producten, activiteiten of sectoren zoals wapens, tabak, alcohol, fossiele brandstoffen of palmolie. Beleggers kiezen hiervoor om te investeren volgens hun duurzame overtuigingen. Een voorbeeld is het 'Argenta Fund Responsible Growth', dat tabak volledig uitsluit.
Om over na te denken: zou jij in je eigen portefeuille uitsluiting toepassen? Waarom?
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
Als je dit overweegt, wat zou je uitsluiten en waarom? Bespreek vervolgens in groep.
Jullie antwoord: 
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
ESG-integratie
ESG-integratie is een beleggingsstrategie waarbij milieu, sociaal beleid en goed bestuur (ESG: Environment, Social, Governance) worden meegenomen in de beleggingsanalyse. Beleggers gebruiken ESG-analyse om de impact van bedrijven te beoordelen en hun beleggingsbeslissingen hierop af te stemmen.
Stel je voor dat je in een videogame een team samenstelt voor een missie. Naast fysieke kracht kijk je ook naar vaardigheden, intelligentie en morele waarden. Zo kijkt ESG-integratie naar verschillende aspecten van een bedrijf om te bepalen of het geschikt is om in te 
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Best-in-class
Een best-in-class-strategie voor duurzame beleggingen houdt in dat je investeert in bedrijven die binnen hun sector de beste prestaties leveren op ESG-criteria (milieu, maatschappij en goed bestuur). Dit stimuleert bedrijven om hun ESG-score te verbeteren, omdat de best presterende bedrijven meer aandacht van beleggers krijgen en hun reputatie verbeteren.
Bij een best-in-class-strategie kies je beleggingen uit de top 10%, 20% of zelfs tot 80% beste bedrijven. Het laatste hoge percentage dient vooral om de slechtst presterende bedrijven uit te sluiten.


Materiaal ontwikkeld in opdracht van Koning Boudewijn Stichting, fonds financiële geletterdheid, door Hogeschool UCLL en Educatieve master Economie UHasselt
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